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CAMBIAMENTI CLIMATICI

REGOLE

Decolla la riforma Sfdr,
la rivoluzione europea
del risparmio sostenibile

Partiralentamente. Senzaclamori. Madadomaniiniziauna
rivoluzione che portera i gestori di risparmi, ma anche gli
stessirisparmiatori,adareun pesorilevanteallasostenibilita
ambientale, sociale e digovernance nelle loroscelte. Entra
infattiin vigore dal10marzoil Regolamentoeuropeo Sfdr:
cioélanormativachestabilisceregole armonizzatenel Vec-
chiocontinentesullarendicontazione dei cosiddetti«rischi
disostenibilita» nei portafogli dei gestori. Unanormativache
riguardaglienti creditizi, leassicurazioni, lesodietadigestio-
ne e le imprese di investimento che svolgono il servizio di
consulenza, oltreaisoggetti che svolgonoattivitadigestione
dipatrimonisiacollettivacheindividuale. E in futuro, quan-
doverrannoadeguatiancheiquestionari Mifid eirisparmia-
toridovrannoindicare qualerischio disostenibilta sonodi-
spostiatollerare, renderai piccoliinvestitori retailancorapitt
determinanti nelle scelte dei gestori.

L'obiettivo eovvio: orientare sempre pillica-
pitali finanziari verso investimenti sostenibili,
spingeregliinvestitoria valutareleconseguenze
dilungoperiododeilorocomportamenti, maan-
chefareinmodocheigestoridi patrimonimisu-
rinoe maneggino concurairischi neiloro porta-
fogli derivantidaicambiamenti climatid. «Que-
stanormativaaumenterail flussodicapitaliverso
ilmondo Esg», commentainfatti Antonio Cesa-
rano di Intermonte. Da domani il Regolamento
Sfdrparteinrealtaconduesole novitaimmedia-
te. Daun lato lesocieta di gestione ele assicura-
zionidovranno pubblicaresulsito Internetlapro-
pria policyintemadisostenibilita. Cosacheinre-

altahannogia iniziatoafare, Dall'altroandranno
adeguatii prospetti informativiin conformitaa quanto pre-
visto dal Regolamento Sfdr. E qui sara piti complicato.
Mailsaltoveroéattesoapartire dalprimo gennaio 2022,
quandoigestori dovranno prepararsiavalutareil «rischio
sostenibilita» dei propri portafogliin basea vari parametri
stabilitida Esma, Ebaed Eiopa(selaCommissione Uelivali-
deraentromaggio).I primiindicatoririguarderannoicam-
biamenti climatici: per ogni singolo Stato o azienda le cui
azioniobond sonoinserite nel portafoglio, andranno valu-
tate le emissioni di gas serra, il consumodiacqua, la tutela
dellabiodiversita e la gestione dei rifiuti tossici. Stesso di-
scorso per gliindicatori sociali: rispettodeidirittiumani, di
quelli dei lavoratori o delle donne. I gestori dovranno cosi
misurare il «rischiodisostenibilita» dellintero portafoglio.
«Idatisarannoraccoltidal 2022, ma diventera obbligatorio
renderlinotidal giugno 2023 - spiega Rodolfo Fracassi,ad
diMain Street Partners -. Allafine ogni gestoredovracalcola-
re, per fareunesempio, quanta CO2 produceilsuo portafo-
glio rispetto ai benchmark». E tutto sara trasparente.
IIbalzoulteriorearriveraquandosaraaggiornataan-
cheladirettiva Mifid eil questionario che ognirisparmia-
toredeve compilare vedraaggiuntedomande relativealla
suapropensione al rischio disostenibilita. Questo signifi-
cachea chivuole unbasso rischio nei suoiinvestimenti,
potrebbe non essere pil possibile vendere prodotti che
hannoallorointernosocieta oemittenti dibond che non
rispettanoiparametri di sostenibilita. Aquel puntolari-
voluzione arrivera davvero anche dal basso.
—MoryaLongo
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